Trots dyster

framtidssyn -
axportforetag
terom |,

HLLH L EL

AB Svensk Exportkredit S E K



Exportkreditbarometern

SEK:s Exportkreditbarometer dr en temperaturmétare pa svensk exportindustri. Barometern
redogér bland annat fér exportféretagens finansieringsmajligheter, exportorderingang,
sysselsdttningsplaner och synen pa rante- och kronldget. Den tar dven upp svenska féretags
hallbarhetskrav pa leverantérer och kunder samt deras investeringsvilja i omstéllning for att
minska sin klimatpaverkan.

Exportorderingang
(*7 Exportorderingangen har minskat fér bade stora och sma bolag.

Framatblickande férvéntar sig fler av de stora bolagen en minskning

jamfért med i varas. Daremot tror hilften av de sma bolagen (51 procent)
pa en dkning under det kommande é&ret.
000 Sysselsittning
WW? Index &ver sysselséttningen i Sverige och utomlands under de kommande

| 12 ménaderna har, till skillnad fran i véras, minskat. Minskningen &r sarskilt
stor fér de stora bolagen i Sverige.
Klimatpaverkan

. Trots det fortsatt utmanande omvirldsldget med Rysslands krig i Ukraina

VA samt instabil geopolitik pd manga hall i varlden, fortsatt hég inflation

och héjda rantor uppger 7 av 10 bolag (70 procent) att man planerar
investeringar fér minskad klimatpéaverkan, vilket &r i niva med vérens
métning. Investeringsviljan &r fortsatt mycket hégre bland stora féretag.

Sikerhetsliget

%}/{ For sju av tio foretag har det radande sdkerhetslaget inte paverkat
affarsmojligheterna. En femtedel uppger att méjligheterna har férsamrats.
Fragan ar ny for hésten 2023.
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"Exportnaringen star for halva Sveriges
BNP. Nar en minskad exportorderingang
nu syns tydligt &r det oerhort viktigt
att samtliga intressenter gor vad man
kan for att underlatta for svenska
exportforetags affarer.”

Magnus Montan, vd pa SEK
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Minskad exportorderingang hos stora och sma bolag

Trots att inflation och rédntor inte har 6kat i samma takt som tidigare slar det svaga konjunktur-
laget globalt igenom - exportorderingdngen bland svenska féretag minskar rejalt.

Bade stora och sma svenska exportféretag upplever en minskning i orderingang under det
senaste halvaret. Under kommande 6 manader férvintar stora bolag ytterligare minskning,
jamfort med i varas. Daremot tror hilften av de sma bolagen pa en liten 8kning under det
kommande aret.

Endast drygt en fiardedel (28%) av exportérerna upplever att exportorderingdngen har
forstarkts, jamfort med 45% i varens matning. Framatblickande férvantar framfor allt stora
bolag en orderminskning, jamfért med i varas. Smé bolag ser dock mer positivt pa exportor-
deringangen under kommande é&r, dér hela 51% tror pa en liten 6kning kommande

12 manader.

Postpandemieffekter i form av stora lager, stérningar i leverantérskedjor och dndrade
konsumtionsménster kombinerat med dkade kostnader till féljd av den hoga inflationen, ett
hogt ranteldge och geopolitisk oro har lett till att manga féretag och stater avvaktar med eller
till och med stéller in investeringar. Dessutom ser de samtidigt éver sina kostnader och sin
kapitalbindning.

29

Den minskade'orderingangenar in
6verraskande utan snarare har ¢
tidigare 6verraskat medatt fortsate
Minskningen beror pa en mingd faktor
sammanfattas i ett svagt konjunkturlage.

JENS HEDAR; CHEF FOR KUNDRELATIONER PA SEK ‘




"Att mojliggora och starka svensk export
ar avgorande for svensk ekonomis tillvaxt,
eftersom nastan halva Sveriges BNP utgors

av export. Har maste ndringslivet och
politiken samspela for att skapa basta mojliga
forutsattningar. SEK jobbar hart for att starka
svensk export pa en global marknad, for att
driva foretagens omstallning och finansierar

projekt bade i Sverige och utomlands.”

JENS HEDAR, CHEF FOR KUNDRELATIONER PA SEK

Index &ver exportorderingang
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Antalet nyrekryteringar bland storféretagen i Sverige
vintas minska kraftigt

Index for sysselsattningen under de kommande 12 manaderna minskar fran 64 till 53. Det

ar dock storbolagen som star fér denna minskning. Bland sméféretagen dr index oférandrat
jamfort med varens matning (69), medan index fér stora bolag har minskat kraftigt - fran 62 i
maj 2023 till 45 i hostens matning.

"Att storbolagen inte vantas anstélla i samma takt som
tidigare ar inte ovantat. Samtidigt ska man komma ihag att
det ar skillnad mellan olika branscher. Vi ser flera sektorer

dar stor tillvaxt sker, exempelvis inom energiférsérjning,
batteriutveckling, stalindustrin och férsvarssektorn. Dessa
sektorer kommer krava manga nyanstéllningar framéver.”

MAGNUS MONTAN, VD PA SEK

Index &ver exportorderingang och sysselsattning
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Att antalet nyanstéllda stannar av kraftigt, framfér allt hos storféretagen, &r en logisk foljd
av att orderingangen gar ner rejalt. Nar féretagen bérjar kdnna av en minskning i efterfragan
och orderbéckerna inte fylls p& i samma takt som tidigare &r det naturligt att féretagen inte
planerar att utoka antalet anstillda, utan snarare behalla - eller kanske till och med minska
nagot - de anstéllda man har.

Detta giller dock endast antalet anstéllda i Sverige. Fér anstillda utomlands vintas antalet
vara oférandrat under de kommande 12 manaderna.

Forbittrad likviditetssituation hos bade stora och sma
bolag under de senaste sex manaderna

Till skillnad mot i varas har likviditetssituationen jamfért med féregaende period férbattrats
for bade stora och sma bolag under de senaste sex manaderna. Totalt sett upplever

30 procent av svenska exportféretag att likviditeten det senaste halvaret har férbittrats.
Endast 16 procent upplever en férsamring.

Framéatblickande skiljer sig dock siffrorna mellan stora och sma bolag at. 31 procent av de
stora bolagen och hela 46 procent av de smé bolagen raknar med en starkt likviditetssitua-
tion. 17 procent av storféretagen respektive 14 procent av de mindre féretagen tror istidllet pa
en férsamring.
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"Det finns en risk att sma bolag dverskattar situationen

framover. Storbolagen kianner oftast av en férandring
forst, och denna forandring spiller sedan éver pa de

mindre bolagen. Orderbéckerna har lange varit jattefina,
men de fylls inte pa i samma takt som tidigare vilket
marks i den minskade exportorderingangen. Om 12
manader kommer likviditetssituationen for stora och
mindre bolag troligen ha férsamrats.”

JENS HEDAR, CHEF FOR KUNDRELATIONER PA SEK

Hég volatilitet sinker riskaptiten

Riskaptiten i marknaden och hos finansieringsinstitut, vilket paverkar méjligheten till
finansiering, ar betydligt lagre &n tidigare. Till viss del beror detta pé att ldgkonjunkturen nu
syns tydligare, men det finns ocksd ménga andra faktorer som bidrar. Exempel pa detta ar det
kraftigt hojda ranteldget som slar igenom pa féretagens lan samt hdg grad av geopolitisk oro
och osidkerhet.
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Kraftig forsamring for kunders méjligheter till
finansiering for kép

Hela 49 procent av de svenska exportféretagen upplever att deras kunders méjligheter till
finansiering for att képa deras produkter har férsamrats - och denna férsamring sker fran
ett redan daligt utgangslage. Siffran dr hogre bland storféretagen. 54 procent av de stora
bolagen ser en minskad finansieringsmajlighet hos deras kunder, jamfért med 41 procent
bland de mindre bolagen.

Féretagen tror pa en stirkt krona

Nar kronan har fallit har en svagare kronkurs gynnat svenska exportérer, vars varor och
tjanster da blivit billigare for utldndska képare. Hostens Exportkreditbarometer visar att hela
52 procent av de svenska exportbolagen tycker att dagens kronkurs ar férdelaktig. 18 procent
tycker att kronkursen varken ar for- eller oférdelaktig, medan 30 procent faktiskt tycker att
kronkursen idag &r oférdelaktig.

Framéatblickande da - vad tror féretagen om kronans utveckling under de kommande

12 manaderna? Totalt bland féretagen (bade stora och sma bolag) tror 54 procent att kronan
kommer stdrkas. Motsvarande siffra i varas lag pa 36 procent. Sett endast till storbolagen tror
hela 60 procent pa en férstarkning av kronan, jamfért med 36 procent sa sent som for ett
halvar sedan.

En annan aspekt som en férsamrad kronkurs kan riskera att leda till &r att arbetskraft bérjar
lamna landet for battre betalda jobb utomlands. Samtidigt behéver Sverige en stabil kompe-
tensforsérjning, varfor det dr viktigt att se till att den svenska arbetsmarknadens attraktivitet
- inklusive l6neldget - inte férsdamras.

"Det &r absolut fordelaktigt for svensk export
med en svag kronkurs, men man maste komma
ihag att produktion och export ocksa kraver input
av varor - och priset pa dessa har gatt upp, i och
med den svaga kronan.”

ERIK HADEN, CHEF FOR MAKROANALYS PA SEK
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Pengar har blivit dyrt

Inte helt ovdntat upplever 60 procent av féretagen dagens rinteldge som oférdelaktigt.
Siffran dr nagot hégre bland stora bolag jamfért med smé bolag (63 procent jamfért med 54
procent)

Under kommande 12 ménader tror 43 procent av féretagen att rantan kommer éka, medan
23 procent istdllet tror pa en minskning.

Siges

Rénteldge och kronkurs
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Ett av fem foretag upplever att sikerhetsliget
férsamrar affirsméjligheterna

Sillan har framtiden préglats av sé stor osdkerhet. Férsamrat sdkerhetsldge globalt med bland
annat Rysslands fortsatta krig i Ukraina, kriget mellan Israel och Hamas och Kinas alltmer
auktoritdra forhallningssétt gentemot Taiwan skapar en vérld av geopolitisk oro. Fortsatt
hojda rantor, minskad képkraft och en svagare krona bidrar till ytterligare osékerhet.

Det radande svenska sikerhetsldget har varit ett aterkommande diskussionsdmne det senaste
aret. Koranbrinningar, desinformationskampanjer mot Sverige och den utdragna svenska
Nato-processen riskerar att fa kinnbara konsekvenser fér svenska exportféretag.

| dagsldget upplever drygt en femtedel av exportféretagen att det radande svenska
sdkerhetslaget har paverkat affarsméjligheterna negativt. Dock menar hela 72 procent att
sikerhetslaget inte lett till ndgra konsekvenser for affarerna.
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Klar majoritet planerar investeringar f6r minskad
klimatpaverkan

Lika manga féretag som tidigare planerar att géra investeringar for att minska klimatpéverkan
- trots att pengar blivit betydligt dyrare &n tidigare. Hela 70 procent av féretagen planerar
att gora investeringar i verksamheten under kommande 12 manader, med syfte att minska
klimatpaverkan. Andelen &r stérre bland storbolagen jamfért med smé bolag - 79 procent
jamfort med 52 procent.

3 av 10 bolag (27 procent) uppger tvdrtom att de inte planerar investeringar fér minskad

klimatpaverkan, vilket &r att jamféra med varens métning da 2 av 10 (22 procent) svarade nej
pa fragan.
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Manga foretag
planerar att gora
investeringar

for minskad
klimatpaverkan
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Vid varens matning uppgav en hégre andel av de stérre bolagen att de inte visste huruvida
de skulle komma att géra investeringar fér minskad klimatpaverkan. Den osdkerheten har

nu minskat fran é procent till 1 procent och sannolikt &r det dessa bolag som beslutat att de
kommande 12 manaderna avvakta med dessa investeringar fér minskad klimatpaverkan, da 7
av 10 bolag (72 procent i varas och 70 procent idag) fortfarande svarar att de planerar sadana
investeringar.

"Det &r positivt att investeringar i minskad klimatpaverkan
fortsatter att vara viktigt for bolagen, trots utmanande
omvarldsfaktorer. Att bolag som i varas uttryckte att de
inte visste huruvida man skulle géra dessa investeringar
eventuellt har landat i att avvakta &r naturligtvis
trakigt, men det viktiga ar att andelen som satsar pa
utslappsminskande investeringar kvarstar.”

MAGNUS MONTAN, VD PA SEK

Planerar ni att géra investeringar i er verksamhet
i syfte att minska klimatpéaverkan

Ja Nej

Vet ej
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Klart fler exportbolag stiller hallbarhetskrav pa sina
kunder

Regelverken far effekt - hallbarhetskraven &kar lingre ner i kedjan. Exportbolagen stéller
markant hogre héllbarhetskrav pa sina kunder dn i véaras. Halften av alla bolag (48 procent)
stéller krav kring klimat/miljé, medan enbart 3 av 10 bolag sade sig géra det i varens matning.
Klart fler storbolag dn smabolag stéller dessa krav (60 procent jamfért med 24 procent).

Vad giller arbetsvillkor har det skett en &kning dven dar och 5 av 10 bolag (45 procent)
stéller nu krav, jamfért med 4 av 10 (35 procent) varens undersékning. Samma sak géller

for anti-korruption, dér 5 av 10 (52 procent) bolag nu stéller krav pa sina kunder kring

det, jamfért med 4 av 10 (38 procent) i varas. Andelen bolag som inte rutinmassigt stéller
hallbarhetskrav pa sina kunder har minskat fran 5 av 10 (45 procent) till 3 av 10 (32 procent) i
hostens barometer.

"Det 4r intressant att notera denna kning - att sa pass
manga fler féretag nu anger att de stéller hallbarhetskrav
pa sina kunder. Att ha koll pa hallbarhetsrisker i hela
sin vardekedja, och inte bara sitt leverantorsled, blir allt
viktigare nar kraven pa transparens okar.”

MARIA SIMONSON, HALLBARHETSCHEF PA SEK

Stiller ni rutinmassigt hallbarhetskrav pa era
kunder gillande féljande omraden

Klimat/milj Manskliga Arbetsvillkor Korruption Vet g
rattigheter
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Fler smabolag stiller krav pa sina leverantérer

Nar det kommer till de krav som bolagen stiller pa sina leverantérer kring klimat/milje,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-korruption sé visar Exportkreditbarometern
for hasten att ambitionerna dkar bland mindre bolag. Den stérsta skillnaden &r hur manga
sméféretag som stiller krav gillandearbetsvillkor.

Inom tre av fyra omraden minskar dock andelen stérre féretag som stéller hallbarhetskrav pa
sina leverantérer. Minskningarna &r dock sa pass sma att de inte dr statistiskt sakerstallda.

"Hallbarhet &r inte en trend utan ett skifte for
samhallet i stort. Vi ser en genuin vilja hos svenska
bolag att bade vara en del av [6sningen, men ocksa

att framtidssakra sin affar genom att stalla om.”

MAGNUS MONTAN, VD PA SEK




Staller ni rutinmassigt hallbarhetskrav pa era
leverantérer géllande féljande omraden
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Okade hallbarhetskrav fran kunderna

Nar det géller forvantningarna pa bolagen sjélva sa uppger farre bolag i héstens matning,
jamfort med i varas, att hallbarhetskraven fran kunderna ékat. | varas upplevde 6 av 10 (57
procent) att héllbarhetskraven fran kunderna ékat, medan det nu endast ar 5 av 10 (51 pro-
cent) bolag som upplever héjda krav. Daremot upplever bade stora och smé bolag att kraven
pa hallbarhetsrapportering 6kat, dér index ©kat fran 80 varen 2023 till 86 hésten 2023.

Har hallbarhetskraven fran era kunder
forandrats under det senaste aret
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Dystrare framtidssyn hos exportféretagen

Exportféretagen spar en nagot mérkare framtid under kommande ar. Samtliga siffror -
finansiell situation, likviditetssituation, orderingang och sysselséttning i Sverige - minskar

jamfort med varens matning.

"Tyvarr vander kurvan éver exportforetagens
framtidssyn nedat igen. Detta ar dock inte ovantat
utan en konsekvens av manga orosmoment i
var omvarld. Just darfor &r det viktigt att SEK -
tillsammans med aktérer i Team Sweden, banker
och andra partners fortsatter att arbeta for att
starka svensk export globalt.”

MAGNUS MONTAN, VD PA SEK

Exportféretagens framtidssyn
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Finansiell situation
Den upplevda finansiella situationen &r i nuldget i stort sett oférandrad

jamfort med den senaste matningen i maj 2023.
28 procent av féretagen tror att deras finansiella situation kommer att starkas
under det narmaste dret, vilket & en minskning mot 35 procent i véras.

Likviditetssituation

Till skillnad mot i varas har likviditetssituationen jamfért med féregaende period
forbéttrats fér bade stora och sma bolag under de senaste sex manaderna
Under det kommande aret riknar 31 procent av féretagen med att deras
likviditetssituation kommer att stdrkas. Detta dr nagot farre dn i varas, da 35
procent av féretagen trodde pa en férstarkning.

Orderingang
38 procent av de svenska exportféretagen tror pa en 6kad orderingéng under
kommande 12 manaderna, en minskning mot 44 procent i véras.

Sysselsittning

27 procent raknar med att 6ka antalet anstéllningar i Sverige under det
kommande aret. Motsvarande siffra i varas var 37 procent.

Finansieringsméjligheter
Mojligheterna till finansiering via kapital-/kreditmarknaden har under de
senaste sex manaderna férsamrats, enligt stora bolag. Daremot upplever sma
bolag en férbittring gillande finansieringsméjligheterna. 51 procent av de sma
bolagen upplever att féretagets finansieringsmajligheter har blivit battre, jamfort
med 44 procent i varens matning. Majligheterna till finansiering via bankmark-
naden upplevs dock oférandrad, for bade stora och sma bolag.

0000
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Sammanstillning av resultat

Sma féretag Stora féretag
. Framét- . Framét-
Nulige blickande Total Nulige blickande Total
Féretagens finansiella situation 55 (56) 65 (61) 60 (58) 54 (54) 51(61) 53 (58)
Finansieringsbehov 52 (54) 54(53)  53(53) 56 (56) 56 (56) 56 (56)
Tillgang till finansiering 50(44)  47(45)  49(44)  49(54)  49(51) 49 (52)
Prisbild fér finansiering 11(8) 25(22) 18 (15) 15(2) 32(22) 23(12)
Exportorderingang 53 (58) 70 (68) 61(63) 49 (60) 57 (66) 53 (63)
Likviditetssituation 56(54)  66(64) 61(59) 57(51)  53(62)  55(57)
Tillgang till finansiering via kapital/kreditmarknaden 51(44) 52 (44) 51(44) 47 (57) 51(51) 49 (54)
Tillgang till finansiering via bankmarknaden 49 (44)  43(45)  46(45) 51(51) 48 (51) 50 (51)
Sysselsattningsplaner i Sverige 69 (69) 45(62)
Sysselsdttningsplaner utomlands 62 (68) 56 (58)
Total
Nulige Framatblickande Total
Féretagens finansiella situation 55 (55) 56 (61) 55 (58)
Finansieringsbehov 54 (55) 55 (55) 55 (55)
Tillgang till finansiering 49 (50) 49 (49) 49 (49)
Prisbild fér finansiering 13 (4) 30 (22) 22(13)
Exportorderingéng 50 (60) 61(66) 56 (63)
Likviditetssituation 57(52) 57 (63) 57 (57)
Tillgang till finansiering via kapital/kreditmarknaden 48 (51) 51(48) 49 (49)
Tillgang till finansiering via bankmarknaden 51(49) 47 (49) 49 (49)
Sysselsdttningsplaner i Sverige 53 (64)
Sysselsdttningsplaner utomlands 58 (61)
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Om Exportkreditbarometern

Mélgruppen &r svenska exportféretag med en omsittning pa minst 25 miljoner kronor samt
en exportandel pa minst 50 procent. Resultatet redovisas fér stora respektive sma féretag
och gransen gér vid en omsittning pa 250 miljoner kronor. Urvalet har gjorts slumpmassigt
av Statistikmyndigheten SCB utifran momsregistret. Pa s& sitt fangar barometern upp féretag
som dr av vikt fér svensk export. | undersékningen har totalt 201 féretag svarat, 100 i gruppen
stora féretag och 101 gruppen sma féretag. Intervjuerna genomférdes av Origo Group
under perioden 18 september - 18 oktober och undersékningen &r statistiskt sékerstalld.

Om Svensk Exportkredit

Svensk Exportkredit (SEK) &r ett statligt bolag som finansierar exportféretag, deras
underleverantérer och internationella kpare av svenska varor och tjanster. Finansiering fran
SEK ger féretagen majlighet att vidxa och bidrar till jobb och tillvéxt i Sverige. SEK finansierar
dven industrins omstéllning, bade i Sverige och utomlands, fér att minska klimatpéaverkan.
Med utlaning i 60 linder har bolaget lang erfarenhet av internationella afférer och &r en
naturlig samarbetspartner vid exportfinansiering.

Har du fragor om Exportkreditbarometern?

Vénligen kontakta Katarina Daniels,
Press- och kommunikationschef

Telefon: +46 72 080 68 85
E-post: katarina.daniels@sek.se
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Vi finansierar
hallbar export

SEK

AB Svensk Exportkredit
Fleminggatan 20 - Box 194 - 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00 - information@sek.se
www.sek.se



